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Por que Regulamentar ?

Instituicoes financeiras sao
instituicoes especiais?

> Instaveis (liquidez ativos e passivos)
» Externalidades, Risco Sistémico

» Assimetria Informacao

Necessidade de criar
rede de protecao

Apesar... dos custos de regulamentacao
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Como regulamentar?

» Responsabilidade Limitada
» Retornos excedentes (upside ilimitado)

» Exigéncia de capital baseada em risco

4 L BANCO CENTRAL ’ 5
L ¢ DO BRASIL




Agenda

ol e A W N

Fundamentos

Falhas de Regulamentacao

Caracteristicas da Regulamentacao Brasileira
Reforma Regulatoria

Comunicado 20.615

Consideracoes Finais

4 L BANCO CENTRAL
L ¢ DO BRASIL

| 6




Basileia |l

Avancgos... Mas...
— Simples — Classes de risco
— Aumentos muito amplas

substanciais Capital

— Competicao igualitaria — N4&o tratamento de

— Criou uma referéncia garantias
(benchmark)

— Inovacoes financeiras

:> Baixa sensibilidade
ao risco
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Basiléia Il

Mais Avancos:

> Malor sensibilidade risco
* Ratings externos
 Modelos internos

> Flexivel

» Inovacoes
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Crise Bancaria

Cenario Econdbmico

* Longo periodo de baixas - Otimismo: baixos padrdes nos
taxas de juros créditos hipotecarios

» Alto crescimento global « Inovacdes: instrumentos complexos
* Limitada volatilidade das - Gest&o de riscos ineficiente:
condicdes economicas técnicas ndo acompanharam as

Busca por ) - 5. T _
alternativas inovacoes (IFs e agéncias de rating)

Cenario Regulatério para obtencao * Arbitragens requlatérias
de retornos

- Abrangéncia limitada e » Regras de transparéncia deficientes

fragmentada da regulacéo e -7

supervisao .

» Operacoes contabilizadas Cr!‘se qubal de 2,097/200_8

fora do balanco . Es_touro da “bolha |mob|I|§r|§ americana

* Avaliacao dos instrumentos * Crise no anercado de capltal_s :

concentrada nas agéncias de . Int_er_secgao d_o_s m?rcados financeiros e de
capitais (securitizacoes)

rating : g
 Tendéncias proé-ciclicas (MtM “Falha no S|s_tem:31 bancario: »

! . » Contaminacao dos regulados por ndo-regulados
e Requerimento de Capital) = Biobler TR liquidez

_°A|t_a falzilvanCNagem de = Quebra do Lehman Brothers (16/09/2008)
instituicdes nao reguladas = Problemas decorrentes
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Riscos nao capturados

»Trading book
« Volatilidades/ correlacOes subestimada
* Risco default e migracoes
* Arbitragem regulatoria

» Securitizacoes

» Riscos do Pilar 1l

e taxa de juros
e concentracao
* reputacao

grammgm | 10




Efeitos Macros

» Instituicdes individuais vs. Sistema

» Desconsideracao comportamentos individuails
nos mercados:
 contagio: efeito domino ?
* risco de liquidez levando a risco de solvéncia
* medidas tradicionais de risco reforcam ciclo
(alavancagem)

* iInducao “herd behavior” (regulacéo e contabilidade)
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Efeitos Macros

»InstituicOes sistemicamente
referencial regulatorio

» Atencao liquidez
» Regulamentacao contraciclica

Importantes: outro
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» Agéncias rating

» Perimetro regulatorio
» Composicao capital
» Implementacao

» Excesso de Alavancagem
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Diferencas positivas (1/2):

» (Gestao
* Boas praticas de gestao
* Governanca

» Escopo de regulacdo mais abrangente
« 21 tipos de instituicao (BC)
e Fundos (CVM)

» Supervisao consolidada

» Agéncias de ratings
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Diferencas positivas (2/2):

» Tratamento de derivativos

* Contraparte central
* Registro

»Capital
« Multiplicadores para RM
 Capital para Risco de Credito TB
 Credito imobiliario
* Minimo 11%

» Efeito contraciclico para RM (Pjurl)
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Reforma Regulatoria

Principais pontos de discussao

» Mais capital

» Melhor capital

» Medidas Macroprudenciais

» Instituicoes sistemicamente importantes
» Gestao de liquidez

» Remuneracao
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Reforma Regulatoria

Mais Capital

»Trading Book (BCBS Julho/2009)
* “incremental risk capital charge”
* VaR estresse
* Novos ponderadores para resecuritizacao

»Derivativos de Balcao
« Aumento do requerimento de capital

>»Novo minimo
« Aumento geral ?
* Inclusao de novos riscos no Pilar | ?
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Reforma Regulatoria

Melhor Capital

»Foco na capacidade de absorcao de perdas
 “going concern” vs. “gone concern”

»Maior conservadorismo
e Créditos tributarios
* Intangiveis

»Consisténcia entre jurisdicoes

»Transparéncia
e componentes da base de capital
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Reforma Regulatoria

Medidas Macroprudenciais

> “buffer” contraciclico
* Alvo superior ao minimo de Basiléia |l
« Acumulacao na fase de expansao do ciclo
» Excesso pode ser utilizado em periodos de contracao

* Alvo movel ou fixo? Variavel de indicacao do ciclo?
Calibracao?

» Provisoes
* Perda incorrida vs perda esperada
« Transparencia
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Reforma Regulatoria

Medidas Macroprudenciais

> Indice de alavancagem
* Medida suplementar
« Simples
* Reducéao arbitragem regulatoria

 Detalhes: Itens fora de balanco? Diferencas contabeis?
Desincentivo a mitigacao de risco?

» Reducao interconexao
* Infraestrutura
* Registro/ contrapartes centrais para derivativos
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Reforma Regulatoria

Instituicoes sistemicamente importantes

» |dentificacao
« tamanho, substitutibilidade, interconexao
« Parametros quantitativos e qualitativos

» Medidas regulatorias adicionais
- Requerimentos adicionais de capital e liquidez ?
* Intensificacao da supervisao
» Cooperacao transnacional
- Simplificacéo da estrutura legal
* Planos de contingéncia
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Reforma Regulatoria

Gestao de Liquidez

» Objetivo
- construir colchOes de ativos de alta liquidez

» Padrao Global para Liquidez
- Requisitos qualitativos e quantitativos
* “Liquidity coverage ratio”
* “Net Stable Funding Ratio”
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Reforma Regulatoria

Remuneracao

» Principios (FSB, Abril 2009)
- Alinha incentivos com os resultados de longo prazo

» Padroes (Pittsburgh Summit setembro/2009)
» Postergacao de bonus
* Clausulas de retomada
 Limites para remuneracao
« Pagamento em acoes
» Alinhamento com performance e risco
* Transparéncia
* Poderes para supervisao
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Comunicado 20.615

Definicoes Preliminares

» Capital
» Alavancagem
» Liquidez

Documentos Base:

« Basel lll: A global regulatory framework for more resilient banks and
banking systems

 Basel lll: International framework for liquidity risk measurement,
standards and monitoring

« Guidance for national authorities operating the countercyclical
capital buffer
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Comunicado 20.615

» Capital

1) Nivel | - going concern

v' Capital Principal (core): Capital Social + Lucros retidos
— Deducoes

v Capital Adicional: instrumentos hibridos - [HCD
(critérios endurecidos)

2) Nivel Il - gone concern

v Dividas subordinadas, acbes resgataveis e/ou
cumulativas, IHCD (com step up) - critérios endurecidos
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Comunicado 20.615

» DeducoOes sobre o Capital Principal

v

1)
2)
3)
4)
5)
6)

v

1)
2)

Ativos deduzidos integralmente:

Créditos tributarios de prejuizos fiscais

Agios e direitos sobre folhas de pagamento

Ativos diferidos e outros intangiveis

Ativos relacionados a fundos de penséao de beneficio definido
Participacdes minoritarias excedentes

Instrumentos de captacéo emitidos por outras instituicoes financeiras

Ativos parcialmente deduzidos (“basket”< 15% do
Capital Principal):

Participacdes em seguradoras nao controladas
Creditos tributarios decorrentes de diferencas temporais
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Comunicado 20.615

Nivel |

Capital Principal

= Capital social, constituido por agdes ou por cotas
+ Lucros retidos (LPA e contas de resultado)

(-) Acbes em tesouraria

/ \ Capital Adicional
( -) Ajustes Requlamentares _ .

= IHCD autorizados pelo Bacen a
. Ativos Diferidos

integrar o Nivel |
. CT de prejuizos fiscais — Adequacao
. Inv. em instrumentos de captacao de outras IFs
. Ativos Intangiveis (inclusive direitos s/folhas) — Nova
. Agios com fundamento em rentabilidade futura — Nova
. CT de diferencas temporarias — Nova
. Inv. em Seguradoras nao controladas — Nova
. Participac6es Minoritarias — Nova

\AUVOS de fundo de penséao de beneficio definido — Nova/

Nivel Il

= |IHCD, Dividas Subordinadas, acfes preferenciais resgataveis ou cumulativas, autorizados pelo
Bacen a integrar o Nivel
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Comunicado 20.615

Buffers de Capital

* Variavel de acordo com ciclo
econdmico (até 2,5% do RWA)

|  Baseado no gap crédito
Capital : g : J =
Contraciclico * Discricionariedade limitada
Capital de 0
Conservacao « Constante (2,5A) do RWA)
» Absorcéao de perdas em periodos

de stress

« Constante (6% do RWA)
* Minimo para N1 e K Principal
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Comunicado 20.615

Patrimonio de Referéncia; Bll x BllI

—  Nivel Il

= Buffer

Nivel |l 55

I

Capital =

Compl.
 Capital
Principal

Nllvel I — — N|Ve| I

Bl Bl

M AcBes MHibridos [JAcdes Divida Subordinada
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Comunicado 20.615

Transicao: Capital

Em Em Em Em Em Em A partir de
Parametro 1012013 | 1012014 | 1012015 | 1°1.2016 | 1°1.2017 | 1°1.2018 | 1°.1.2019
divididopor | t_511) | (F=011) | (F=0.11) |(F=0,00875)| (F=0.0925) | (F=0,08625)| (F=0,08)
(PRE/F)
Capital 4,5% 4,5% 4,5% 4,5% 4,5% 4,5% 4,5%
Principal
Nivel 1 5,5% 5,5% 6,0% 6,0% 6,0% 6,0% 6,0%
PR 11,0% | 110% | 110% | 9875% 9,25% 8,625% 8,00%
ggﬁé%ar'\/%% i : ; i 0,625% 1,25% 1,875% 2,5%
PR + 0, 0, (0) 0, 0, 0, 0,
Capital de 11,0% | 11.0% | 11,0% 10,5% 10,5% 10,5% 10,5%
Conservacao
Capital : Até Até Até Até Até Até
Cotaciclico 0,625% | 1,25% | 1,875% 2,5% 2,5% 2,5%
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Comunicado 20.615

Transicao: DeducoOes sobre Capital Principal

Ano % CP Ano % CP
2012 20% 2016 80%
2013 35% 2017 90%
2014 50% 2018 100%
2015 65%

* Agios e direitos sobre folhas de pgto constituidos apds 1/1/2012
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Comunicado 20.615

» Alavancagem

« Complementar

_ PR_Nivd_1

Exposicdo Total

« 2 3% a partir de 01/2018

e

1) Exposicoes liquidas de
provisoes

2) Sem mitigador

3) Derivativos: exposicao
contabil + EPF

4) Compromissos com FCC
=100%

5) Compromissos cancelaveis
com FCC =10%

6) Itens off-balance

7) Netting Basiléia
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Comunicado 20.615

> Liquidez

1. Indice de Liquidez de Curto Prazo - Liquidity
Coverage Ratio (LCR)

Estoque de ativos de alta liquidez
Saidas liquidas no horizonte de 30 dias

LCR = 3100%

— Garantir recursos de alta liquidez para resistir a um cenario de
estresse financeiro agudo com duracao de 1 més.
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Comunicado 20.615

> Liquidez

2. Indice de Liquidez de Longo Prazo — Net Stable
Funding Ratio (NSFR)

Total de Captacdes Estaveis Disponiveis
Total de CaptacOes Estaveis Necessarias

NSFR = >100%

— Incentivar fontes mais estaveis de captacao.

— Numerador: niveis | e Il do PR e as obrigac6es com vencimento
21 ano

— Denominador: (ativos sem liquidez imediata + exposicOes fora de
balanco) x necessida potencial de captacao (RSF)
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Consideracoes Finais

Cronograma Regulamentar

| - até 12/2011: novo PR e nova remessa de
Informacoes sobre liquidez

Il - até 07/2012: risco de créedito de contraparte

Il - até 12/2012: Capital de Conservacao, Capital
Contraciclico, preliminar LCR e Alavancagem

IV - atée 12/2013: final LCR

V - até 12/2014:preliminar NSFR

VI - até 12/2016: final NSFR

VIl - até 07/2017: final Alavancagem
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Consideracoes Finais

> Novos desafios:

 Novos IHCD e instrumentos convertiveis trazem
desafios a regulamentacao e a precificacao

* Necessidade de mais informac0Oes: part. Minoritarias,
liquidez, seguradoras...

e Securitizacao x retencao de riso

« Segregacao das carteiras trading e banking cada vez
mais importante
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Consideracoes Finais

> Brasil apoia reforma regulatoria
« Contribuicao para estabilidade financeira global

« Concorréncia igualitaria

» Preocupacoes: necessidade de captagdo =
planejamento de longo prazo

» Sem pressa, sem volta
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Obrigada!

Fabiana Cintra Amaral
Departamento de Normas do Sistema Financeiro — DENOR
denor@bcb.gov.br
fablana.amaral@bcb.gov.br
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